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Haftalik

] BIST-100 10.035,34 0,10
Gozler Aralik Ayl TUFE Verisinde BiST 30
Gectigimiz hafta yurt icinde makroekonomik gindem oldukga yogundu. Oncelikli olarak . 10990'46 0’08
BIST-100 F/K
asgari Ucretin beklenti Gstld mua alti mi (Beklenti %30 artis) gelecedi, para politikasi ve para / 7'64
politikasina iliskin atilacak adimlarin piyasaya etkisi agisindan oldukga énem teskil ediyordu. BIST-.IOO pD/DD 1135
Beklenti Ustl olusacak asgari Ucret, faiz indirim doéngUsunl oOteleyebilecedi gibi, USD/TRY 35,30 0,31
enflasyonun kontrol altina alinmasini da zorlastirabilir, bu durumun etkileri de piyasadaki EUR/TRY 36,8'7 0,57
risk istahini dlsUrebilirdi. Lakin; gegen hafta, kafa karisikligi ortadan kalkti. EUR/USD 1043 0.00
1 1
-Asgari Ucret %30 artisla 22104 TL'ye yukseldi. 0,
TAHVIL (%) 40,60 0,00
Asgari Ucret agiklanmasindan sonra, TCMB politika faizi kararini agikladi ve 2025 yili yol
haritasi da belirlendi. XU100
-TCMB, politika faizini 250 baz puan dusUrerek %47,50'ye cekti. 11.500
11.000
-TCMB, faiz koridorunu +/-300'de +/-150'ye guncelledi.
10.500
-2025 yilinda 8 PPK gergeklesecek.(2024 yili 12'ydi.) Bu durumun etkisi ile yurt disindaki faiz 10.000
politikalarinin da izlenebilecegini soyleyebiliriz. Beklentimiz, 2025 yilinda %30'a kadar 9.500
gerileyecek bir politika faizi olacagi yonunde. 8 toplantida 250 baz puanlik yapilacak faiz 9.000
8.500
indirimleri politika faizinin %27,50'lere gerilemesine de neden olabilir. TCMB'nin 2025 yili
8.000
enflasyon beklentisinin %21 oldugunu dusunursek, her toplantida yapilabilecek faiz indirimi
Y/ 0. 9 ! P yap O,le Q,L\x 0,,[/\% Q,-l/\x 0,1’\)( 0,1/\%
de sUrpriz olmayacaktir. (aylik bazda enflasyon egdiliminin geri gelmeye devam etmesi O‘\fl/ OQ;'L < \Oq/ \\’_1/ \"l:'l'
durumunda)
Gelelim enflasyon tarafina. Gegtigimiz doénemlerde TCMB'nin Enflasyon Raporu
Dolar/TL
Toplantisinda gegtigimiz doénemlerde bir kutu ¢alismasl yayimlanmisti. Bu kutu 35,50
calismasinda asgari Ucret gegiskenligi 6lgen katsayi 0,08 — 0,12 araliginda belirlenmisti. Yani, 35,00
34,50
asgari Ucrette yapilan %Ulik artis 12 aylik dénem icerisinde enflasyonu %0,08—%0,12 3400
araliginda yukseltiyor. %30'luk net asgari Ucret zammi ile birlikte dusunuldiginde TCMB 33,50
33,00
modeli yillik enflasyonun yaklasik %3,00—%3,60 yUkseltmesi beklenebilir. Bu etkinin cogu 2950
ilk ceyrekte yasanacakken, ilk yarida tamami fiyatlara girecektir. (Beklentimiz 2025 yilik 32,00
%28,05 enflasyon 3150
_ . . . N4 N N4 N4 N4 N4
2025 yilinin ilk Cuma gunU saat 10:00'da TUIK 2024 yilina iliskin son enflasyon verisini (\’_1, % v v N v
I & S 0 N\ v
aciklayacak. KonsensUs beklenti Aralik ayinda aylik bazda enflasyonun %1,6, yillik bazda ise
%45,2 artacagl yonunde. Bizim beklentimiz ise aylik bazda enflasyonun %1,75 artacagdi, 2024
lin ise %45,41 ile ki 3 find Ons Altn
yilini ise %45,41 ile kapatacagimiz tarafinda.
2.900
2.700
Yurt igi ve Yurt Disi Piyasalar Garsamba Giinii Kapali Olacak 2.500
2.300
Yilbasi tatili nedeniyle Carsamba gunu yurt ici ve yurt disi piyasalar kapali olacak. Yurt ici
2100
piyasalarda vade sonu olmasi ile birlikte, 2 Ocak itibariyle gerceklesecek endeks/pazar 1900
degisiklikleri etkileri volatiliteyi artirabilir. 2025 yilinin ilk ginlerinde ise hem BIST50 icin 1.700
aciga satis yasaginin kalkacak olmasli, hem de dezenflasyon siUrecinin devam etmesi katalist 1500
x x Ix Ix x
etki yaratbilir. Herkese saglikli, mutlu, huzurlu, bol kazangl bir yil dileriz. & q/o’l/ ,1/0'1’ ,LO’L ,1/0/1’ qfo’l/
A\ Q" O Qo R
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Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.
g inanilan elde edllerek e info Vatmm

Gekince: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullar ve gi
Menkul Degerler AS.

dayanarak yatirim karan verilmesi ir. Bu nedenle bu

Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm
olup alim satim Kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve

garanti

Bu bilgiler beli bir getiri

uygun sonuglar

L

kuruluslar, calisanlar, yéneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve

yatinm degildir.

yorum ve

yénelik olarak i Kisisel
' ' ‘ dayanmaktadir. Hethangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goru§ler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bi

va da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullaniimasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabneceg. her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh



